REUNIAO ORDINARIA DO
CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA — CMP
do Municipio de Rio Novo do Sul.

POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS
PARA O ANO DE 2015




Aos 17 de Dezembro de 2014, reuniu-se o Conselho Municipal de Previdéncia com a
Presenga dos membros do Comité de Investimento do Municipio de Rio Novo do Sul
para em conjunto cumprir o previsto no item artigo 4° da Resolugio CMN 3.922/10,
Portaria MPS 519/11, alterada pelas Portarias 170/12 e 440/13, bem como o disposto
nas demais legislagdes em vigor. Elaborou o presente relatorio, tendo em vista dar
transparéncia e visibilidade as suas aplicacées financeiras,

1. INTRODUCAOQ

Fica estabelecida a Politica de Investimentos do RPPS seus principios, diretrizes,
limitagdes, restrigdes e estratégias que devem reger os investimentos dos recursos
elencados na Resolugio CMN n° 3.922/2010, com vistas a promover a seguranca,
liquidez e rentabilidade necessarias a assegurar o equilibrio financeiro/atuarial do

Instituto,

2. OBJETIVOS

O objetivo da alocagdo dos recursos serd a busca de rentabilidade equivalente ou
superior & meta atuarial do RPPS, que corresponde a variagdo IPCA - indice Nacional
de Pregos ao Consumidor Amplo divulgado mensalmente pelo IBGE - Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica, acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a. (seis por
cento ao ano), respeitando os limites estabelecidos nesta Politica de Investimentos e

legislagdes em vigor.

3. VIGENCIA
A presente Politica de Investimentos ter4 validade de 01 de J aneiro de 2015 a 31 de
Dezembro de 2015, podendo ser alterada a qualquer momento para adequagdo da

Legislagdo em vigor ou a Carteira de Investimentos do RPPS.

4. MODELO DE GESTAO Q’
Conforme o Art.15, § 1°, I da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 a gestdo das

aplicagdes dos RPPS poderd ser prépria, por entidade autorizada e credenciada ou mista.
Em atendimento a norma, a gestio dos recursos financeiros deste RPPS sera

"PROPRIA", podendo contratar uma empresa de Consultoria Financeira para auxiliar
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nas decisdes do RPPS, desde que a mesma atenda o Art. 18 Resolugdo CMN n°
3.922/2010.

Art. 18. Na hipétese de contratagéo objetivando a prestagdo de servigos
consultoria com vistas ao cumprimento desta Resolugdo, esta deverd recair sobre
pessoas juridicas registradas na CVM ou credenciadas por entidade autorizada
para tanto pela CVM.

A. Precificagio e Custodia
Os Ativos Mobilidrios integrantes da carteira do regime proprio do Instituto

deverdo ser marcados e comercializados a valor de mercado, buscando otimizar ganhos
e minimizar a realizagdo de possiveis perdas, observadas as regras e os procedimentos
estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social.

Todos os ativos e wvalores mobiligrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser
registrados nos Sistemas de Liquidagdo e Custédia: SELIC, CETIP ou Camaras de

Compensagdo autorizadas pela CVM,

5. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2015

Grande parte dos economistas tem chegado a uma conclusdo comum: 2015 no
serd um bom ano para a economia brasileira. Os motivos sido muitos e todos estdo
ligados aos equivocos cometidos pelo governo federal, resultados da “nova matriz
econdmica” — como ficou conhecida a politica econdmica adotada pelo governo
federal em 2011. Devido a isso, no proximo ano, o governo precisard fazer fortes

reajustes para que o Brasil ndo sofra com uma grande crise,

As projegdes do Banco Central — BC para a inflagdo seguem acima do centro da
meta para 2015, vejamos alguns trechos extraidos da 186" ata da reunido do COPOM

“A inflagiio medida pela variagiio do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)

atingiu 0.57% em setembro, 0,22 ponto percentual (p.p.) acima da registrada em setembro de
2013 e 0,32 p.p. acima da registrada em agosto de 2014, Dessa forma, a inflagdo acumulada em
doze meses se deslocou para 6,75% em setembro (3,86% em setembro de 2013), com os preos
livres aumentando 7,17% (7,37% em setembro de 2013), e os administrados, 5,32% (1,12% em
setembro de 20133,




O cendrio de referéncia leva em conta as hipiteses de manutenciio da taxa de cimbio em
R$2,50/US$ e da taxa Selic em 11,00% ao ano (a.a.) em todo o horizonte relevante. Nesse
cendrio, a projecdio para a inflagio de 2014 elevou-se em relagio ao valor considerado na
reunidio anterior e permanece acima da meta de 4,5% fixada pelo Conselho Monetirio Nacional
{CMN). No cendrio de mercado, que leva em conta as trajetorias de cimbio ¢ de juros coletadas
pelo Gerin com analistas de mercado, no periodo imediatamente anterior 4 reunido do Copom, a
projecdo de inflagiio para 2014 também se elevou em relagiio ao valor considerado na reunizio de
selembro e permanece acima da meta para a inflagdo. Para 2015, a projecio de inflagio
aumentou no cendrio de referéncia e diminuiu no cendrio de mercado, nos dois casos
permanecendo acima da meta de 4,5%. Para os trés primeiros trimestres de 2016, apesar de
indicarem que a inflagio entra em trajetoria de convergéncia, tanto no cendrio de referéncia
quanto no de mercado, as projegdes também apontam inflagfio acima da meta de 4.5% fixada
pelo CMN.”

O Copom considera que, desde sua dltima reunido, permaneceram elevados os riscos para a
estabilidade financeira global, a exemplo dos derivados de mudangas na inclinago da curva de
juros em importantes economias maduras,

O Copom, entfio, decidiu elevar a taxa Selic para 11,25% a.a., sem viés, por cinco votos a favor
e trés votos pela manutengio da taxa Selic em 11,00% a.a,
Copom destaca que, em momentos como o atmal, a politica monetiria deve se manter

especialmente vigilante, de modo a minimizar riscos de gue niveis elevados de inflacdia,

como o observado nos dltimos doze meses, persistam no horizonte relevante para a politica

monetiria.”
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6. METODOLOGIA DE GESTAO DOS ATIVOS

E de competéncia dos gestores responsdveis pela gestio do RPPS, definir a
aplicacdo dos recursos financeiros do Regime Proprio de Previdéncia Social. Cabera ao
gestor em concordancia com o comité gestor de investimentos, a operacionalizagdo da
Politica de Investimentos.

Sua atuagdo se pautard na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas
expectativas quanto ao comportamento das varidveis econémicas e fica limitada as
determinagdes desta Politica.

E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira esta sujeita & incidéncia
de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

Risco de mercado

Esse tipo de risco € associado & possibilidade de desvalorizagédo ou de valorizagio
de um ativo (titulo piblico ou agdo, por exemplo), devido as alteragdes politicas,
econdmicas ou em decorréncia da situagio individual da empresa ou do banco que
emitiu o ativo. E a possibilidade de ocorrerem mudancas no valor do seu investimento
associadas & noticia ou ao acontecimento que diz respeito direta ou indiretamente a
aplicagéo que vocé escolheu.

Um exemplo classico € a bolsa de valores, que tem altas ou baixas em
consequéncia de movimentos favoraveis ou desfavoraveis do mercado.

Deverdo ser observados ainda os seguintes gerenciamento de risco de mercado:

VaR (Value at Risk): fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou
carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca
previamente especificado.

Indice de Sharpe: unidade de medida que através de estudos estatisticos mede a

relagdo risco/retorno do fundo.

Risco de crédito

E o risco decorrente da possibilidade de a contraparte nio cumprir suas ubrigag:ﬁcs,-
parcial ou integralmente, diante da data combinada. Desse modo, o risco de crédito
consiste ndo somente em risco de a contraparte ficar totalmente inadimplente com suas
obriga¢des, mas também em apenas poder pagar uma parte de seus compromissos, apg

a data combinada.




Nesse tipo de risco, o emissor de titulos pode ndo honrar o principal ou o
pagamento de juros. Um investidor aceita um investimento com alto risco de crédito

pela compensagdo de ter uma rentabilidade maior.

Risco de liquidez

O risco de liquidez surge da dificuldade em conseguir encontrar compradores
potenciais de determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando um
ativo estd com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferencas entre o preco
que o comprador estd disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor
gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum ativo num
mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do

ativo transacionado.,
7. GERENCIAMENTO DE RISCO DOS ATIVOS

A) Controle do Risco de Mercado
Visando uma melhor anélise risco/retorno das aplicagbes o RPPS adotara as

seguintes ferramentas:
VaR (Value at Risk): fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou
carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca

previamente especificado.

Indice de Sharpe: unidade de medida que através de estudos estatisticos mede a

relagdo risco/retorno do fundo.

B) Controle do Risco de Crédito

Na hipétese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, que exijam

classificagdo do risco e crédito das emissdes e dos emitentes (institui¢des financeiras)




serdo considerados como de baixo risco os que estiverem de acordo com as agéncias de

risco autorizadas:

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estio devidamente autorizadas
a operar no Brasil e utilizam "rating" para classificar o nivel de risco de uma Instituigdo,

fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

8. ESTRATEGIA DE ALOCACAO DOS RECURSOS
A estratégia para alocagdo de recursos sera realizada de acordo com os limites
permitidos na Resolugio CMN n° 3.922/2010 e deliberados nesta Politica de

Investimentos.

A) Segmento de Renda Fixa

Art. 7° No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

I- até 100% (cem por cento) em:

a) titulos de emissio do Tesouro Nacional, regisirados no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custodia (SELIC);

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos

regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam representadas
exclusivamente pelos titulos definidos na alinea "a" deste inciso e cuja politica de
investimento assuma o compromisso de buscar o retomo de um dos subindices do
Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do ndice de Duragéo Constante Anbima (IDkA),
com exce¢do de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

I - até 15% (quinze por cento) em operagdes compromissadas, lastreadas
exclusivamente pelos titulos definidos na alinea "a" do inciso 5

IIT - até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa,
constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o
compromisso de buscar o retomo de um dos subindices do Indice de Mercado Anbima
(IMA) ou do Indice de Duragdo Constante Anbima (IDkA), com excecdo de qualquer —
subindice atrelado a taxa de juros de um dia; @N
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IV - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa,
constituidos sob a forma de condominio aberto:;

V - até 20% (vinte por cento) em depdsitos de poupanca em institui¢do financeira
considerada como de baixo risco de crédito pelos responsaveis pela gestdo de recursos
do regime proprio de previdéncia social, com base, dentre outros critérios, em
classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;

VI - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios, constituidos sob a forma de condominio aberto;

VII - até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, constituidos sob a forma de
condominio fechado; ou

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados
em indicadores de desempenho de renda fixa que contenham em sua denominagio a
expressdo "crédito privado”.

§ 1° As operagdes que envolvam os ativos previstos na alinea "a" do inciso I deste
artigo deverdo ser realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas por
sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de
Valores Mobilidrios (CVM), nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo- se,
ainda, aquisicdes em ofertas puablicas do Tesouro Nacional por intermédio das
mstitui¢des regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas.

§ 2° As aplicagBes previstas nos incisos IIl e IV deste artigo subordinam-se a que a
respectiva denominagdo nio contenha a expressdo "crédito privado”.

§ 3° As aplicagdes previstas nos incisos III e IV e na alinea "b" do inciso VII
subordinam-se a que o regulamento do fundo determine:

I - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou os
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre
outros critérios, em classificacio efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais: e

IT - que o limite maximo de concentracao em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

§ 4° As aplicagdes previstas no inciso VI e alinea "a" do inciso VII destg”artigo
subordinam-se a: | £




I - que a série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco de crédito,
com base, dentre outros critérios, em classificago efetuada por agéncia classificadora
de risco em funcionamento no Pais;

II- que o regulamento do fundo determine que o limite maximo de concentragéio em
uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou
indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle
comum seja de 20% (vinte por cento).

§ 5° A totalidade das aplicagdes previstas nos incisos VI e VII ndo devera exceder o
limite de 15% (quinze por cento).

B) Segmento de Renda Varigvel

Art. 8° No segmento de renda variavel, as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios
de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

L - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento constituidos sob a
forma de condominio aberto e classificados como referenciados que identifiquem em
sua denominagdo e em sua politica de investimento indicador de desempenho vinculado
ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-5 0;

II - até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices referenciados em acdes,
negociadas em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente os indices ITbovespa,
IBrX e IBrX-50;

IIT - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em acdes,
constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos dos fundos
determinem que as cotas de fundos de indices referenciados em acdes que compdem
suas carteiras estejam no dmbito dos indices previstos no inciso II deste artigo;

IV - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos
determinem tratar-sede fundos sem alavancagem;

V - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de investimento em participagdes,
constituidos sob a forma de condominio fechado;

VI - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imopilidrio, com
cotas negociadas em bolsa de valores.




Paragrafo tinico. As aplicagdes previstas neste artigo, cumulativamente, limitar-se-do a
30% (trinta por cento) da totalidade das aplicagdes dos recursos do regime proprio de
previdéncia social e aos limites de concentragao por emissor conforme regulamentagio
editada pela Comissio de Valores Mobiliarios.

C) Segmento de Imoveis

Art. 9° As aplicagdes no segmento de iméveis serfio efetuadas exclusivamente com os
iméveis vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social.

Paragrafo tnico. Os iméveis de que trata o caput poderdo ser utilizados para a aquisicio
de cotas de fundos de investimento imobilidrio, cujas cotas sejam negociadas em
ambiente de bolsa de valores.

9. LIMITES DE ALOCACAO PERMITIDOS
Em resumo a tabela abaixo demonstra os limites em que o RPPS podera
diversificar os seus investimentos no exercicio de 20 14, lembrando que a mesma podera

ser revista a qualquer momento mediante a nova aprovacao.

LIMITES DE
30 Cuonselho Monetirio Naclonal =
Resolugio 392272010 do Conselho Monetirio Naclona SEGMENTO DE APLICAQ&G ALOCACAO
Segments | At [ Inciso | Alinea | Limite Maximo PARA 2015 |
I a 100% Titulos do Tesouro Nacional - SELIC 3% Bl
b FI 100% em titulos do Tesouro Nacional 8094
RENDA -
1 5% Operagdes Compromissadas 1%
FIXA
7 i B0% FI Renda Fixa/Referenciados RF 5024
ATE 100% v 30% FI de Renda Fixa 30%
v 20% Depasito em Poupanca 1%
VI 15% FI em Direitos Creditorios - Aberto 0%
v a 5% FI em Direitos Creditérios - Fechado 0%
b 3% FI Renda Fixa — Crédito Privado 0% o
I 0% FI Agiies Referenciadas 0%
Il 20% FI de indices Referenciados em Agdes 0%
RENDA
VARIAVEL | & 1 15% FI em Acdes
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v 5% FI Multimercado Aberto 0%
ATE 5%
v 5% FI em Participagdes - Fechado 0%
Vi % FI Imobilirio 0%
IMOVEIS | 9 | NAO DISCRIMINADOD IMOVEIS 0 |
| 70%%

10. VEDACOES
A) Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuagdo em

mercados de derivativos gere exposi¢des superiores ao respectivo patrimoénio liquido:

B) Realizar as operacdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente do regime proprio possuir
estoque ou posigdo anterior do mesmo ativo, com exceg¢do dos fundos de investimentos

multimercado;

C) Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de

crédito ou outros ativos que nfo os previstos na Resolugio CMN n° 3922/ 10;

D) Aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundos de investimentos em
direitos creditorios, cuja carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios e

titulos representativos desses direitos em que ente federativo figure como devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma, e em cotas de

fundos de investimentos em direitos creditérios nio padronizados;

E) As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento a que se referem o art. 7°, incisos IIT e
IV, e art. 8°, inciso I da Resolugdo 3.922/10, nido podem exceder a 20% (vinte por

cento) das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social;

F) O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social

. QR
em um mesmo fundo de investimento devers representar, no maximo, 25% (vinte e S\

cinco por cento) do patriménio liquido do fundo. “&W Q& ;
SR



* A observancia do limite de que trata o caput ¢ facultativa nos 120 (cento e

vinte) dias subsequentes a data de inicio das atividades do fundo.

11. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas na Politica de Investimentos ¢ em suas revisdes
deverao ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua
aprovagdo, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social,
A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos I, 10, III e IV, pardgrafo primeiro e
segundo e ainda, art. 5° da Resolucdo 3922/1 0, a Politica de Investimentos devera ser
disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em local de ficil

acesso e visualizagdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicacio.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se 4 Resolugdo CMN n®
3922/10, Portarias MPS 519/11 e 440/13 e demais legislagdes voltadas a RPPS.

Rio Novo do Sul, 17 de dezembro de 2014,

Estando todos de acordo, subscrevem:

Membros do Comité de Investimento

ALEXANDRE DA SILVA PECANHA
Membro Nato e Diretor Presidente do IPASNOSUL

&
ROSI L EH@L STAUFFER ROHR
Representante do Conselho Municipal de Previdéncia

Submetida ao Conselho Municipal de Previdéncia na Reunido de 17/1 2/2014, @

Estando todos de acordo, subscrevem: 31 ),
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\ /¢
ALEXANDRE DA SILVA PECANHA
Membro Nato e Diretor Presidente do IPASNOSUL

Alaag,
ROSIANYILO %A STAUFFER ROHR_

Representante titular do Poder Legislativo

;
ool )
R INA MARIA GOMES

Representante titular dos Servidores Inativos

DIANA FREITAS LADEIA DE CASTRO
Representante titular do Sindicato dos Servidores FEfetivos

HEVELYNE HEMERLY DE ALMEIDA DUTRA
Representante titular do Sindicato dos Servidores Efetivos
Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia
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